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Betalningsbalansen fjirde kvartalet 2010 Forord

Forord

Betalningsbalansen sammanstills och publiceras sedan september 2007 av
Statistiska centralbyran pa uppdrag av Sveriges riksbank.

Betalningsbalansen dr en sammanstéallning av Sveriges reala och finansiella
transaktioner med omvarlden och delas in i bytesbalansen, kapitalbalansen
och den finansiella balansen.

Denna rapport omfattar utfallet av fjarde kvartalet 2010.

Statistiska centralbyran, mars 2011

Folke Carlsson

Christina Ekblom
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Betalningsbalansen fjirde kvartalet 2010 Sammanfattning

Sammanfattning

Bytesbalansen for fjarde kvartalet 2010 uppgick till 53,3 miljarder kronor
vilket dr en forstarkning med 13,4 miljarder kronor jamfort med samma
period 2009. Det ér framforallt handeln med varor som har bidragit till
forstarkningen.

Utrikeshandeln med varor gav ett 6verskott pa 28,3 miljarder vilket dr en
klar forbéattring jamfort med samma kvartal 2009 da motsvarande éverskott
var 16,5 miljarder. Det dr dven en klar forstarkning jamfort med foregdende
kvartal. 2010 avslutades starkt men sett till heldret férsvagades handels-
balansen jamfort med 2009.

Svenskarnas konsumtion vid resande i utlandet gav ett nettoutfléde pa 24,9
miljarder kronor medan utldndska resendrers konsumtion i Sverige gav ett
nettoinflode pa 18,0 miljarder kronor under det fjarde kvartalet. Tillsam-
mans gav det ett relativt hogt nettoutflode pa 6,9 miljarder.

Den finansiella balansen resulterade i ett nettoutflode pa 17,4 miljarder.
Stora kapitalutfloden dterfinns bade inom direkta investeringar samt
Ovriga investeringar medan portfoljinvesteringar gav stora kapitalinfloden.
Inom direktinvesteringar var det framforallt utldning till utlandska
dotterbolag men dven foérvarv av bolag i utlandet som bidrog. Utflodena
inom Ovriga investeringar beror frimst pa dterbetalning av skulder mot
utldndska motparter. Den gransoverskridande handeln med vardepapper
gav istdllet stora infloden.
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Betalningsbalansen fjarde kvartalet
2010

Betalningsbalansens fjarde kvartalet 2010 gav ett 6verskott i bytes-
balansen pa 53,3 miljarder kronor och ett kapitalutflode om 17,4
miljarder kronor i den finansiella balansen. Kapitalbalansen upp-
visade ett relativt stort underskott vilket beror pa stora U-bistand
till utlandet. Bytesbalansen uppvisade ett ndgot svagare overskott
for heldret 2010 jamfort foregdende ar da den sjonk fran 217,6
miljarder till 209,1 miljarder.

Bytesbalansen

Bytesbalansen resulterade i ett Gverskott om 53,3 miljarder netto for drets
sista kvartal vilket dr en forbéttring med drygt 5,3 miljarder kronor jamfort
med foregdende kvartal. Utvecklingen av handeln med varor svarade for
en betydande del av det stigande 6verskottet i bytesbalansen och gav
under kvartalet ett kapitalinflode pa 28,3 miljarder kronor. Under aret
minskade overskottet i handelsbalansen ndgot medan tjanstebalansen
istdllet okade jamfort med heldret 2009.

Bytesbalans, netto Mdr (se tabell A)
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Utrikeshandel med varor och tjanster

Kronkursen steg under hela dret och i slutet av december nddde den
rekordnivder mot till exempel euron. Senast euron var sa billig var i slutet
av 2006. Handeln med varor paverkas kraftigt av kronkursen dar exporten
ddmpas samtidigt som det blir billigt for svenskar att konsumera i utlan-
det. Handelsbalansen gav aterigen ett férhallandevis stort 6verskott pa
kvartalet och jamfort med samma period 2009 &r det en fordubbling. Men
tittar man istéllet pa helaret sa ar bilden nagot annorlunda. Dar minskar
istdllet 6verskottet med dryga 13 procent vilket beror pd att importen okar i
storre utstrackning dn vad exporten gor.
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Handelsbalans, Mdr
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Handeln med tjanster under kvartalet ligger i linje med det som uppvisats
tidigare under aret och uppgick till 30,9 miljarder. Jamfort med mot-
svarande kvartal foregaende ar dr detta en 0kning med drygt 2,4 miljarder.

Okningen fran foregdende ar forklaras framférallt av utvecklingen i pos-
terna licenser och royaltyn samt dvriga affarstjanster som 6kade med 2,6
respektive 2,4 miljarder. Ovriga affarstjanster innefattar bland annat mark-
nadsforing, koncerninterna tjanster, och merchanting. Det ar framst expor-
ten av de tva forstnamnda delposterna som stigit markant. Detsamma
gdller importen men dédr kan man ocksa se en klar minskning av forskning
och utveckling. Exporten av Ovriga affdrstjanster tenderar att ligga pd en
hog niva sista kvartalet pa dret.

Tjanstebalans, Mdr
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Svenskars konsumtion vid resande utomlands har historiskt sett alltid
overstigit vad utlandska resendrer spenderar i Sverige och sa dr ocksa fallet
detta kvartal. Sett 6ver en langre period har dessa nivder ndrmat sig var-
andra men nu 6kade importen av resor samtidigt som exporten minskade.
Bada fallen jamfort med samma period foregdende ar. En anledning ar
troligen den starka kronan som gor det billigare for svenskar att resa i
utlandet.

Exporten av resor bestar av utlindska resendrers konsumtion vid resande i
Sverige medan importen motsvarar svenskarnas utgifter vid resande utom-
lands. Posten resor dr kraftigt sdsongsbetonad och jamforelser gors bast
med motsvarande period foregaende ar.
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Faktorinkomster

Faktorinkomsterna bestar av bade 16n for arbete och avkastning pa investe-
rat kapital vilka tillsammans gav ett kapitalinflode om 11,9 miljarder kro-
nor. Sett till samma period foregdende ar dr detta en liten 6kning. Posten
loner gav ett nettoutflode pa 0,4 miljarder som ocksa ar den lagsta upp-
maétta nivan sedan det fjarde kvartalet 2006. Kapitalavkastningen bestar i
sin tur av avkastning pa direkta investeringar, portfoljinvesteringar samt
Ovriga investeringar.

Faktorinkomster, netto Mdr (se tabell E)
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Avkastning direkta investeringar

Efter bolagens vinstras under lagkonjunkturen har resultaten nu borjat
vanda uppdt. Kapitalavkastningen for foretag inom direktinvesterings-
forhdllanden kommer fran utfallet fran den arliga undersékningen inom
direktinvesteringar. For 2009 blev avkastningen 56,9 miljarder. Enligt SCB:s
skattningar forbéttras vinsterna for 2010.

Avkastning direkta investeringar, netto Mdr (se tabell E)
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Avkastning portfoljinvesteringar
Avkastning pa portfoljinvesteringar genererade ett kapitalutflode pa 6,3
miljarder netto vilket dr i linje med samma period forra aret.

Saval utlandets innehav av svenska rdantebarande vardepapper som
svenskars innehav av utldndska papper 6kade under aret vilket avspeglas
pa de totala rdntorna som 6kade. Avkastningen pa korta instrument
fortsatter att minska.

Utdelningarna pé utlandska aktier 6kade nagot samtidigt som det inte
heller detta kvartal uppmattes ndgra utdelningar pa svenska aktier.
Avkastningen pa utldndska fonder stod for en tredjedel av kapitalinflodet.

Avkastning portféljinvesteringar, netto Mdr (se tabell E)

oAb bonmps o

—

Kv 4 Kv 1 Kv 2 Kv 3 Kv 4 Kv 1 Kv 2 Kv 3 Kv 4

10

10

10

10

09

a8 09 09 09

Avkastning 6vriga investeringar

Avkastning pa 6vriga investeringar gav upphov till ett kapitalinflode pa
2,2 miljarder kronor netto, vilket ar relativt hogt jamfort med tidigare
perioder.

Avkastning pa dvriga investeringar bestar av avkastning pa lan och
depositioner m.m. De storsta bidragen till posten dr avkastning pa sadana
tillgadngar respektive skulder som banker i Sverige har gentemot motparter
i utlandet.

Avkastning ovriga investeringar, netto Mdr (se tabell E)
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Finansiell balans

Transaktioner i den finansiella balansen gav ett nettoutflode pa 17,4 miljar-
der kronor under fjarde kvartalet. Direkta investeringar och ovriga investe-
ringar gav nettoutfldoden medan portféljinvesteringar, finansiella derivat
och valutareserven gav nettoinfloden.

Den finansiella balansen har uppvisat nettoutfléden under alla kvartal
2010 och gav ett nettoutflode pad 306,6 miljarder kronor {f6r heldret 2010.
Heldret 2009 gav den finansiella balansen ett nettoutflode pa 71,3 miljarder
kronor.

Finansiell balans, netto Mdr (se tabell G)
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Direkta investeringar

Direktinvesteringar gav ett nettoutflode pa 100,3 miljarder kronor under
fjarde kvartalet. Fjarde kvartalet brukar praglas av mycket transaktioner
och bruttoflédena var hogre under fjarde kvartalet jamfort med arets tidi-
gare kvartal. Sett 6ver heldret fortsatte dock bruttoflodena inom direkt-
investeringar att minska i jamforelse med foregaende ar.

Svenska direktinvesteringar i utlandet gav ett nettoutflode pa 83,1 miljar-
der kronor. Detta forklaras fraimst med stor utlaning till utlindska dotter-
bolag men dven med att manga svenska bolag gjort forvarv i utlandet
vilket i statistiken redovisas som nettoutfléde inom eget kapital.

Direktainvesteringar, netto Mdr (se tabell G)
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Utlandska direktinvesteringar i Sverige gav ett nettoutflode pé 17,2 miljar-
der kronor under kvartalet. Posten eget kapital gav ett nettoutflode pa 28,6
miljarder.

Helaret 2010 gav svenska direktinvesteringar i utlandet ett nettoutflode pa
216,7 miljarder kronor, vilket kan jamforas med ett nettoutflode pa 197,3
miljarder kronor under 2009. Utldndska direktinvesteringar i Sverige gav
helaret 2010 ett nettoinflode pa 38,0 miljarder kronor, vilket kan jamforas
med ett nettoinflode pa 79,0 miljarder kronor under 2009.

Portfoljinvesteringar

Gransoverskridande portfoljinvesteringar gav ett nettoinflode pa 98,0
miljarder kronor for fjarde kvartalet vilket framst forklaras av utlandets
stora placeringar i svenska vardepapper. Utldndska investerare nettokopte
svenska rantebdrande vardepapper for 78,3 miljarder kronor och svenska
aktier for 24,0 miljarder kronor. Till storsta del dr det Renaults forsdljning
av B-aktier i Volvo till utlindska portfoljinvesterare som ligger bakom
flodet i svenska aktier.

For heldret 2010 gav portfoljinvesteringar ett nettoinflode pa 142,4 miljar-
der kronor. Nettoinflodet forklaras av att utlandska portfoljinvesteringar i
Sverige uppvisat ett nettoinflode pa 276,7 miljarder kronor medan svenska
portfoljinvesteringar i utlandet uppvisat ett nettoutflode pa 134,3 miljarder
kronor. Heldret 2009 gav portfoljinvesteringar ett nettoinflode pa 487,0
miljarder kronor vilket framst forklaras av 6kad skuldsattning mot utlan-
det, framst inom obligationer.

Portféljinvesteringar, netto Mdr (se tabell G)
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Ovriga investeringar

Ovriga investeringar gav ett nettoutfldde pa 54,5 miljarder kronor fér kvar-
talet. Nettoutflodet beror framst pa aterbetalning av skulder mot utlandska
motparter.

For heldret 2010 gav Ovriga investeringar ett nettoutflode pa 300,1 miljarder
kronor. Detta forklaras till storsta delen av 6kad utlaning mot utlandet,
men ocksd av minskad uppléning fran utlandet. Detta kan jamféras med
2009 da ovriga investeringar gav ett nettoutfldde pa 303,5 miljarder kronor.
Nettoutflodet under 2009 bestod av en kraftig minskning av skulder mot
utlandet samtidigt som nettoutldningen mot utlandet var negativ.

Ovriga investeringar bestar huvudsakligen av banksektorns 14n till och
fran utlandet exklusive vardepapperslan. Detta omfattar bland annat
reverslan, depositioner och repor.

Ovriga investeringar, netto Mdr (se tabell G)
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Valutareserven

Transaktioner i valutareserven bidrog under kvartalet med ett nettoinflode
pa 33,4 miljarder kronor till den finansiella balansen. Detta innebér en
minskning av valutareserven. Valutareserven uppgick vid slutet av aret till
325 miljarder kronor. Detta dr en minskning jamfort med slutet av 2009 da
valutareserven uppgick till 338 miljarder kronor. Minskningen av valuta-
reserven berodde framst pa en forstarkning av kronan. Sett pa helaret 2010
har Riksbankens transaktioner minskat valutareserven med 2,1 miljarder
under. Under 2009 gav Riksbankens transaktioner ett utflode pa 116,0
miljarder kronor, d& Riksbanken kraftigt forstarkte valutareserven efter att
ha lanat kapital i valuta bade fran Riksgédlden och Europeiska central-
banken.

Valutareserven, netto Mdr (se tabell G)
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Svenska tillgangar och skulder mot utlandet, netto

Trots att bytesbalansen under aret gav ett 6verskott pa drygt 209 miljarder
kronor férsimrades den samlade skulden gentemot utlandet till 729 miljar-
der kronor. Jamfort med 2009 dr detta en 6kning med 324 miljarder. En
starkt bidragande orsak var kronforstarkningen som innebar att utlands-
skulden 6kade. Skilet till detta dr att Sverige har betydligt storre tillgdngar
an skulder i olika utlandska valutor vilket innebar att tillgdngsmassan,
uttryckt i svenska kronor, minskar mer dn skulderna.

Utlandsstéllning, netto Mdr (se tabell 1)
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Det &r framst tre faktorer som paverkar utvecklingen av de samlade till-
gangarna och skulderna mot utlandet. For det forsta paverkar storleken pa
over- respektive underskott i bytesbalansen. En annan faktor som kommit
att fa allt storre genomslag pa utlandsskulden ar den svenska kronans
utveckling. I takt med allt storre utlandska tillgdngar och skulder far
fluktuationer i vaxelkursen storre genomslag. Den tredje viktiga faktorn dr
prisférandringar pa olika finansiella tillgangsslag, frimst aktiekurser men
aven ranteférandringar.

Arets skuldokning kan ocksa tillskrivas portfoljinvesteringar dar det
utldndska innehavet av svenska aktier steg i virde under dret. Den svenska
bérsens virdetillvéxt svarar for det mesta av uppgangen. Aven uppla-
ningen i svenska rantebdarande vardepapper 6kade.

En annan viktig faktor &r stigande borsindex. Den svenska borsens varde-
tillvaxt 2009 var betydligt storre 4n den genomsnittliga vardestegring av
utlandets borser vilket var en bidragande orsak till skuldokningen. Under
aret steg borserna pa den internationella marknaden med 22,8 procent
medan den svenska borsen steg med 49,8 procent enligt index.

Statistiska centralbyrin 15
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Nettoskulden for 6vriga investeringar vande till en nettotillgdng pa 23
miljarder. Det &r forsta gangen som posten uppvisar en tillgang i utlandet
och det forklaras av att skulderna minskat under aret samtidigt som till-
géngarna Okat ndgot. Ovriga investeringar bestar av bland annat repor, lan
och depositioner och det dr framforallt bankernas amorteringar pa lan i
utlandet som bidrar till trendbrottet. Lejonparten av lanen ar i utlandsk
valuta och kronforstarkningen gor darfor att dessa sjunker matt i kronor.

Nettoskulden i direktinvesteringar har skattats till 115 miljarder.

Valutareserven minskade nagot jamfort med foregdende ar men ligger
fortfarande pd en hog niva, 325 miljarder.

Den officiella sammanstéllningen av Sveriges utlandsstillning redovisas
till marknadsvarde utom direkta investeringar, som anges med bokfort
vdrde. Som komplettering publiceras ocksa en sammanstéllning av
utlandsstéllningen dar ett marknadsvéarde for direkta investeringar har
berdknats. Detta gors i mars varje ar dd marknadsvarderingen sker
helarsvis.

Det ar viktigt att notera att flera delposter i utlandsstallningen for 2010,
sasom direkta investeringar och portféljaktier, ar berdknade. Siffrorna bor
déarfor tolkas med forsiktighet.

Definitioner och forklaringar

Utlandsstéllningen dr en sammanstéllning av alla inhemska sektorers sam-
lade tillgangar och skulder gentemot utlandet. Nettot av dessa tillgdngar
och skulder &r ett matt pa Sveriges formogenhet gentemot omvarlden.
Detta ska inte forviaxlas med statsskulden som &r de samlade underskotten
och Overskotten i statens budget 6ver tiden.
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Vad ar betalningsbalansen?

Betalningsbalansen produceras och sammanstiills sedan september 2007 av
Statistiska centralbyrin pi uppdrag av Sveriges riksbank.

I en sluten ekonomi bestdms nivan pd investeringarna av det samlade
sparandet i ekonomin. Detta innebér att om sparandet av ndgon anledning
minskar blir f6ljden att &ven investeringarna minskar. I en 6ppen ekonomi
ar sambandet mellan sparande och investeringar inte lika tydligt eftersom
globala finansiella marknader gor att internationellt kapital enkelt kan
floda mellan ldnder. Betalningsbalansen innehaller information om dessa
floden. Det ar helt enkelt en sammanstillning av ett lands reala och finan-
siella transaktioner med omvérlden.

Betalningsbalansen kan delas in i:

e Bytesbalansen, som visar handel i varor och tjanster, 16ner, avkastning
pa finansiella tillgdngar och skulder, samt I6pande transfereringar
sasom t.ex. EU-bidrag och avgifter.

o Kapitalbalansen, som dels omfattar EU-bidrag och U-bistand for reala
investeringar och dels kop och férséljning av rattigheter, sdsom t.ex.
patent.

¢ Den finansiella balansen, som delas in i direkta investeringar, portfolj-
investeringar, finansiella derivat, 6vriga investeringar och valuta-
reserven. Den finansiella balansen visar fordndringar i finansiella till-
gangar och skulder gentemot omvarlden.

En harledning av betalningsbalansen
Ett lands bruttonationalprodukt, BNP, , &r det samlade vérdet pa de varor

och tjanster som produceras i landet under ett visst r t. Produktionen
anvands till att tillfredsstélla antingen den inhemska efterfragan i form av

hushéllens konsumtion, C,, privata investeringar, |, och offentliga utgif-
ter, G,, eller till att levereras utomlands i form av export av varor och
tjanster, X,. Den inhemska efterfragan kan dven tillgodoses av import av

varor och tjanster, M, . Den s.k. nationella inkomstidentiteten visar att ett
lands produktion under ett enskilt ar &r lika med summan av den inhemska
efterfragan (C, + |, + G,) och nettoférséljningen av varor och tjanster till

ovriga varlden ( X, —M,):
BNP, =C, +1,+G, + X, =M, (1)

Genom att addera de s.k. nettofaktorinkomsterna, F,, d.v.s. svenska faktor-
inkomster intjdnade utomlands (svenska lontagares ersittning utomlands

! Denna relation kallas fér en identitet eftersom den definitionsméassigt méste vara uppfylld
i varje enskild tidsperiod.
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samt avkastningen pa svenskt kapital utomlands) minus utldndska faktor-
inkomster intjanade i Sverige (utlindska lontagares ersittning i Sverige
samt avkastningen pa utlandskt kapital i Sverige) kan (1) skrivas om i

termer av den s.k. bruttonationalinkomsten, BNI, :*

BNI, =C, +1,+G, + X, -=M, + F,. (2)
En omskrivning av (2) ger:

BNI,-C, -G, =S, =, + X, -M,+F, 3)

dér S, avser det samlade nationella sparandet i ekonomin. Det nationella

sparandet utgdrs av den konsoliderade offentliga sektorns sparande,
T, —G,, dér T, dr skatteintdkten, och hushallens sparande, BNI, -T, -C, .}

Enligt (3) géller:
Si—l =X -M;+F. (4)

Differensen mellan S, och |, kallas ofta for nettoinvesteringarna gentemot
utlandet och differensen mellan X, och M, kallas for handelsbalansen.

X, =M, + F, ar bytesbalansen. Ekvation (4) visar ddrmed att det finns ett

enkelt samband mellan nettoinvesteringarna och handelsbalansen. For en
given nettofaktorinkomst kommer alltid férandringar i differensen mellan

S, och |, att foljas av motsvarande forandringar i differensen mellan X,

och M,. Ekvation (4) visar ocksa att det inte gar att pa kort sikt reducera ett

underskott i handelsbalansen utan att samtidigt 6ka det nationella sparan-
det eller minska de inhemska investeringarna.’ Det &r dven intressant att
notera att ekvation (4) innebdr att om hushédllens sparande ar lika stort som
de inhemska investeringarna, kommer den offentliga sektorns sparande
utvecklas ungefiar som nettoexporten dver tiden.’

P& samma sétt som det nationella sparandet kan delas upp i den konsoli-
derade offentliga sektorns sparande och hushallens sparande kan de
inhemska investeringarna delas upp i den offentliga sektorns investeringar
och privata investeringar. Denna uppdelning ger vid handen att om den
offentliga sektorns investeringar dverstiger denna sektors sparande, och
om detta inte fullt ut motverkas av ett sparandedverskott i den privata
sektorn, maste detta per definition motsvaras av ett underskott i bytes-
balansen. Ett vixande underskott i bytesbalansen kan ddrigenom vara ett
tecken bland andra pa att statens utgifter ar hogre an inkomsterna.

Genom att kombinera den nationella inkomstidentiteten (1) med den
nationella budgetrestriktionen kan betalningsbalansen hirledas. Enligt

? Dessa faktorinkomster kallas numera ofta fr priméra inkomster. Nettofaktorinkomsterna
bestar av loner, kapitalavkastning och lopande transfereringar.

® Detta innebir alltsa att det nationella sparandet &r identiskt med summan av den offent-
liga sektorns sparande och hushallens sparande.

* Nettofaktorinkomsterna antas vara konstanta pé kort sikt.

® Denna relation innebir i sjdlva verket att den offentliga sektorns budgetbalans under vissa
tidsperioder kommer att samvariera med handelsbalansen.

18 Statistiska centralbyrin



Betalningsbalansen fjirde kvartalet 2010 Betalningsbalansen

budgetrestriktionen &r landets samlade utgifter i varje tidsperiod begran-
sade av inkomsten i samma period och landets méjligheter att 1dna:

BNPt+rtAt:Ct+|t+Gt+(At+l_At)' (6)

dar A, ar nettotillgangarna gentemot utlandet i period t och r, A &r rante-

avkastningen pd dessa tillgangar. Nettotillgdngarna bestar i sin tur av
kapitalbalansen och den finansiella balansen. Fran (1) och (6) erhalles
enkelt betalningsbalansen:

Xt_Mt+Ft:_(At_At+1)‘ ()

Vinsterledet i betalningsbalansen (7) dr, som tidigare har ndamnts, bytes-
balansen som bestar av summan av handelsbalansen och nettofaktor-

inkomsterna. Termen (A, — A,,;) ihogerledet visar hur nettotillgdngarna

gentemot utlandet férdandras 6ver tiden. Notera att om svenskar nettokoper
utldndska tillgdngar s& uppvisar kapitalbalansen och den finansiella

balansen ett nettounderskott, d.v.s. A, — A,,; <0. Ekvation (7) innebar

sdledes att summan av bytesbalansen, kapitalbalansen och den finansiella
balansen alltid dr identiskt lika med noll.°

Sambandet med utlandsstallningen

Eftersom den finansiella balansen méter nettoutldningen gentemot om-
varlden kommer en férdandring i bytesbalansens saldo — per definition —
alltid att motsvaras av en likartad férdndring i nettoanspraken gentemot
omvdrlden. Ett bytesbalansoverskott motsvaras sdledes av en 6kning av
nettofordringarna — privata eller offentliga — gentemot omvérlden. Over-
skottet kan dven dterspeglas i en 6kning av valutareserven eftersom valuta-
reservstransaktionerna ingdr i den finansiella balansen. Ett underskott i
bytesbalansen innebar istdllet att nettoforvarven fran omvarlden maste
betalas antingen genom avveckling av utlindska tillgangar eller genom en
okning av skulderna till utlandet.

Detta innebar att om t.ex. Sverige koper mer tillgdngar utomlands &n vad
som saljs till utlandet (detta dr detsamma som att sdga att nettot av den
finansiella balansen dr mindre &n noll) maste Sverige samtidigt sélja mer
varor och tjanster till utlandet dn vad som kops fran utlandet. De samlade
betalningarna ut ur ett land maste helt enkelt motsvara det samlade
betalningsinflodet.

Utlandsstdllningen visar ett lands totala nettoskuldséttning och redovisas i
form av stockuppgifter 6ver samtliga inhemska sektorers tillgdngar och
skulder gentemot omvérlden. Nettot av tillgdngarna och skulderna &r sale-
des ett matt pd ett lands formogenhet gentemot omvarlden. Stockuppgif-
terna redovisas till marknadsviarde och delas precis som den finansiella
balansen in i direkta investeringar, portfoljinvesteringar, finansiella deri-
vat, 6vrigt kapital och valutareserven.’

® Eftersom en rad olika killor anvénds for att méta posterna i betalningsbalansen uppstér
savdl matfel som periodiseringsfel och dérfor ingér ocksa en residual i form av en restpost.

"I vissa fall anvinds det bokforda virdet istillet for marknadsvardet p-g-a. att underlaget
for berdkning av marknadsvérdet &r otillrackligt.
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Sambandet mellan utlandsstallningen och de transaktioner som ingar i
betalningsbalansen illustreras i figuren nedan. Fordndringar i nettostall-
ningen gentemot omvarlden beror bade pa genomférda transaktioner som
registreras i den finansiella balansen och pa forandringar i vaxelkurser och
tillgdngspriser. Dessutom kan stockarna paverkas av t.ex. nedskrivningar
av fordringar (ett exempel pd 6vriga korrigeringar i figuren). Om bytes-
balansen under en ldngre period uppvisar under- eller 6verskott medfor
detta en uppbyggnad av antingen en nettoskuld eller en nettotillgang.

Forandringar av utlandsstallningen beroende péa

Ingaende Transaktioner | Prisforand- Valutakursfor- | Ovriga korri- | Utgdende
balans ringar andringar geringar balans
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